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Kommentar zur Kursentwicklung am 23.06.2009  
 
Am heutigen Tage haben wir in einem aktuellen Kommentar anhand eines Bei-
spiels aus der Formel 1 die grundsätzlich entscheidende strategische Ausrichtung 
jeder Anlageentscheidung dargestellt. Mit diesem Kommentar möchten wir nun die 
in den letzten Wochen erstmals eingesetzte Einzelaktie sowie deren Auswirkung 
auf die dynamische Fondspreisentwicklung vom 23.06.2009 erläutern; auch hierzu 
möchten wir das Thema über das Bildnis der Formel 1 darstellen: 
 
Es galt als große Sensation, als zu Beginn der laufenden Rennsaison ein absolutes 
Außenseiterteam der gesamten und eigentlich finanziell sowie technisch überlege-
nen Konkurrenz davonfuhr. Ein Neuling, der sämtliche alteingesessenen Routiniers 
mit einer überlegenen Vorstellung nach der nächsten blamierte. Einer der Haupt-
gründe dafür lag sofort und sehr klar auf der Hand. Das Team BrawnGP hatte die 
Gunst der Stunde genutzt und den Mut gehabt, eine mögliche, aber allgemein bis 
dato nicht bekannte Neuerung umzusetzen. Ein relativ simples Bauteil im Unter-
boden sorgte für ein besseres Strömungsverhältnis, eine bessere Bodenhaftung 
und somit für deutlich schnellere Zeiten.  
 
Nicht also ein technisches Wunderwerk oder auch große zusätzliche Risiken brach-
ten einen gewaltigen Vorteil, sondern die Ausnutzung der vorhandenen, aber bis 
dato nicht genutzten Möglichkeiten. 
 
Ähnlich verhält es sich in den letzten Wochen in dem von uns co-betreuten FPM 
Portfolio Dynamic+. Im Mai wurden hier erstmals in einer sehr geringen Gewich-
tung Aktien eines Einzelunternehmens erworben. Vor dem Erwerb der Aktien 
konnte in entsprechenden Verhandlungen ein deutlicher Preisabschlag erreicht 
werden. Dieser, in der praktischen Abwicklung als zusätzlich eingelieferte Aktien 
umgesetzt, führte in der erstmaligen Buchung dieser zusätzlichen Aktien zu einem 
ordentlichen Kurssprung. In normalen Aktienzeiten ein gewöhnliches Ergebnis, für 
einen weit über 95% festverzinslich angelegten Fonds jedoch sicherlich mehr als 
ungewöhnlich. 
 
Wir freuen uns, mit diesem Investment einen Weg gefunden zu haben, der den 
Anlegern in dem von uns co-betreuten FPM Portfolio Dynamic+ weiterhin extrem 
niedrige Risiken sowie Chancen im Bereich ’Funds of Funds’ ermöglicht.  
 
 
29.06.2009, Olaf-Johannes Eick 
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